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RAPORTUL TRIMESTRIAL -  31.03. 2009
(conform Regulamentului nr. 1/2006 al CNVM)

Data raportului  15.06.2009

S.C. CONSTRUCŢII  FEROVIARE „MOLDOVA”  S.A.

· Sediu:  IASI, Soseaua Nationala nr.5
· Telefon: 0232/412333

· Nr. înregistrare ORC Iaşi: J22/1928/1991
· Cod fiscal: RO1967132
1. Situatia economico-financiara
Numarul de actiuni al societatii este de 2.662.349,40 RON, societatea avand capital majoritar de stat.

Veniturile societatii sunt realizate prin intermediul urmatoarelor lucrari:

· Lucrări de constructie CF; 
· Reabilitari drumuri;

· Furnizare materii prime pentru reabilitari drumuri, precum si materiale de constructii;
· Inchirieri utilaje, autoutilitare etc

In valori absolute veniturile totale inregistrate pana la 31.03.2009 sunt de 2.173.093 RON cu un volum de cheltuieli de 4.169.034 RON rezultand o pierdere de 1.995.941 RON.
Analizând elementele de bilant, comparativ cu situatia la 31.03.2008, situatia se prezinta astfel:

	Denumirea grupelor si a posturilor din A/P
	Sold la 31 martie
	±
	Structura

	
	2008
	2009
	
	2008
	2009

	1. Active imobilizate (AI)
	61.669.260
	55.556.461
	-6.112.799
	74,24
	66,79

	- terenuri
	28.297.798
	27.601.085
	-696.713
	45,89
	49,68

	- mijloace fixe (MF)
	36.787.410
	31.941.373
	-4.846.037
	59,65
	57,49

	2. Active circulante (AC)
	21.402.717
	27.629.601
	6.226.884
	25,76
	33,21

	- disponibilitati banesti
	344.873
	217.512
	-127.361
	1,61
	0,79

	- creante
	19.915.302
	26.495.992
	6.580.690
	93,05
	95,90

	3. Activ total (AT)
	83.071.977
	83.186.062
	114.085
	100
	100

	     4. Cifra de afaceri (CA)
	1.724.685
	2.072.342
	347.657
	X
	X

	     5. Raportul dintre AC/AI
	0,35
	0,50
	0,15
	X
	X

	     6. Raportul dintre MF/AC
	1,72
	1,16
	-0,56
	X
	X

	     7. Rata de imobilizare AI/AT
	0,74
	0,67
	-0,07
	X
	X

	     8. Nr. de rotatii ale activului (CA/AT)
	0,02
	0,02
	0,00
	X
	X

	     9. Capacitatea tehnica
            MFVr                      *   100
            AI       +       AC
	44,28
	38,40
	-5,88
	X
	X

	    10. Capitaluri proprii
	-7.258.496
	-19.735.448
	-12.476.952
	-8,74
	-23,72

	    11. Datorii
	90.315.559
	101.306.596
	10.991.037
	108,72
	121,78

	    12. Pasiv total
	83.071.977
	83.186.062
	114.085
	100
	100

	    13. Grad de utilizare a capitalului social

                     (AT/capital social)    
	31,20
	31,25
	0,05
	X
	X

	    14. Rata bruta totala de îndatorare fata de capitalul propriu

                                   Datorii                 *    
                                        Capitaluri proprii  
	0
	0
	0,00
	X
	X


                                                                                                                                                                            RON         
La 31.03. 2009 se înregistrează o creştere a activului comparativ cu aceeasi perioada a anului 2008 cu 114.085 RON, crestere datorata exclusiv creşterii Activelor circulante, prin majorarea Creanţelor, respectiv a soldului conturilor de « Clienţi » prin realizarea de lucrări de reabilitari drumuri, precum şi refacere infrastructură CF.

 Ritmul de crestere a grupelor din activul bilantului este diferit, ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în total activ. Asfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate scad ca pondere  cu  7,45%, iar activele circulante  cresc cu 7,45%.

Raportul dintre AC/AI a crescut de la 0,35% la data de 31.03.2008 la 0,50 la data de 31.03.2009, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totusi, acest raport reflecta o ponderea ridicata a activelor circulante (după cum menţionam anterior), ceea ce exprima compozitia capitalului societatii în favoarea activelor circulante, situatie ce reiese si din ponderea acestora în totalul activului, precum si din rezultatele obtinute în urma raportului MF/AC si AI/AT.

Datoriile cresc cu 10.991.037 RON fata de aceasi perioada a anului trecut, o crestere  mai mică decat cea inregistrata anul trecut – lucru ce poate fi explicat prin efectuarea de plăţi regulate către Primăriile locale (mai ales a Jud. Iaşi) – pe parcursul anului 2008, precum şi a viramentelor automate către Bugetul asigurărilor sociale de stat prin poprirea instituită de AVAS asupra imobilizărilor financiare din contul de Trezorerie – pe parcursul întregului an 2008, cât şi în primul trimestru al anului 2009. În schimb, structura acestor datorii în total pasiv creşte, de la 108,72 în 2008 la 121,78 în 2009 – datorita menţinerii la un nivel relativ constant al pasivului.
Din analiza indicatorului cifra de afaceri, reiese ca acesta a crescut fata de aceeasi perioada a anului trecut, în ciuda tuturor celorlalte evoluţii negative a indicatorilor analizaţi.
2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1. Din analiza elementelor din bilant aferente perioadei pana la 31.03.2009, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, se constata o diminuare a volumului si structurii surselor financiare.

Pana la 31.03.2009, lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacitatii de plata – comparativ cu aceeasi perioada a anului 2008, înregistreaza o creştere, de la 24% la 27%. Aceasta evolutie se observă că e de o amploare foarte mică, întrucât creşterea semnificativă a activelor circulante este însoţită – din păcate – şi de o creştere a datoriilor pe termen scurt.
2.2. Structural, situatia cheltuielilor si a veniturilor se prezinta astfel:

	
	Cheltuieli de exploatare
	Cheltuieli financiare
	Cheltuieli excepţionale
	TOTAL

	31.03.2008
	3.128.580
	9.693
	0
	3.138.273

	31.03.2009
	4.168.604
	430
	0
	4.169.034


	
	Venituri din exploatare
	Venituri financiare
	Venituri excepţionale
	TOTAL

	31.03.2008
	2.263.992
	1.961
	0
	2.265.953

	31.03.2009
	2.093.450
	79.643
	0
	2.173.093


Ca si în perioadele anterioare, ramâne ca obiectiv prioritar optimizarea cheltuielilor, precum si cresterea veniturilor prin contractarea de noi lucrari si recuperarea creantelor aferente lucrarilor deja contractate si realizate, ca si diminuarea datoriilor prin plati catre bugete. Toate aceste obiective se înscriu în necesitatea asigurarii unei finantari mai mari din capitalurile proprii, atât pentru circuitul economic cât si pentru cel investitional.
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